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Demografische Wirkung auf die gesetzliche
Rentenversicherung

Altenquotient

2001 2010 2020 2030 2040 2050
Anzahl Personen 65 Jahre und élter pro 100 Erwerbstahige

Im Jahe 27,5 Senic Ober, im Jahr

www.bundesfinanzministerium.de
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Wie werde - wie mochte - ich leben?

Immer die gleiche Frage fiir verschiedene Lebensabschnitte:
Reichen die Einnahmen und Ruicklagen fur meine Ausgaben aus?

» Umsetzung einer Finanzstrategie mit Produkten des privaten
Finanzdienstleistungsmarktes

Berufsaus

bildung - . Familie (Kinder
Familie mit  inanziell
Berufs- Kindern eigenstandig)
start
Ausgaben
Einnahmen
Kindheit E r w e r b s | e b e n Rentenalter

+ Schule
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Finanz- und Altersvorsorgefahrplan
I Ausgaben im Griff halten!
Il.  Existenzielle Risiken versichern!
lll. ,,Finanzplan“ aufstellen!

IV. Altersvorsorgeprodukte zusammenstellen!
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Finanz- und Altersvorsorgefahrplan

Ausgaben im Griff haben!

Das heifl3t:

a. Ausgaben kennen und budgetieren
b. Sparen fir unregelméaRige und spatere Ausgaben
c. Kredittilgung geht vor Altersvorsorge!

Keine neuen Kredite aufnehmen!
(Konsumentenkredit, Dispokredit, Leasing)
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Zu |. Unser Beispielfall
Alex, Alleinstehend, 27 Jahre alt, keine Kinder
- Brutto-EK: 45.000 Euro p.a. Quelle: v zinsen-berechnende
Monatiiches Bruttogehait 3.750,00 Ewo ; 3.750,00 Euro
Jahriicher Steuerfreibetrag. 0,00 Ewo
Lohnsteuer 669,58 Euro
Steverklasse 4
P etrige: - Sobdaritatszuschiag (max. 5,5 %) 36,82 Euro
Bundesland der Arbeitsstelle:  Eayerr -l Kirchensteuer (8 %) 53,56 Euro
L nech 198 h | Summe Steuern: 759,96 Euro
Krankenversicherung:  gosotzich roguias -
. Rentenversicherung (18,9 %) 354,38 Euo
7 Kechensteverpiichtiy
% Kinderios und mindestens 23 Jat Arbeitsiosenversicherung (3 %) 56,25 Euro
Zusatziiche Angaben Krankenversicherung (15.5 %) 307,50 Euro
Pflegeversicherung (2,3 %) 47,81 Euro
‘Summe Sozialabgaben: 765,94 Euro
Abrechnungsjahr
Nettolohn: 2.224,10 Euro

Zu |. Man muss seine Ausgaben erst einmal
kennen, um sie optimieren zu kénnen

Clever, nicht altmodisch: die Fiihrung eines Geldbuches
(Haushaltsbuch) und einer Kostentibersicht (Budget)

UnregelméRige Ausgaben und spéter zu erwartende zwangslaufige
Ausgaben sollten (realistisch) beriicksichtigt und monatlich als Rucklagen
gespart werden, z.B. fiir:

» Urlaub und Reisen

» Jahresbeitrage von Versicherungen

» Anschaffung von Notebook und Einrichtungsgegenstanden
» Anschaffung von Fahrrad, Motorrad oder PKW

» Private Altersvorsorge

» Werterhaltung und Reparaturen einer Immobilie

»Gesundheitsdienstleistungen (Eigenbeteiligung)

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e,
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Blatt 2 AUSGABEN (monatlich in Euro)
Zu I Eh rl iChe“ Kreditraten Summe K (von B 3 170,00
- Kaltmiete 480,00
Ausgaben e 100,00
g s 3 s
Emihrung + Haushalt 240,00
Kleidung + Schune 0,00
. . [Telefon, Internet, TV, Radio (GEZ) 0,00
Mit Sparraten fir P — 5.00
" . Gesehenk 25,00
Rucklagen, die als Ve 90,00
- Kapitar, Rentenr, Fondsversicherungen Summe
monatliche Kosten v et - 50,00
o e Kfz-Kosten (Krafisioff, Inspekt., Versich., Sisusr] 15 Dk 160,00
betrachtet werden: [Ohentiche ;i 30,00
=
Unisraitczahiungen
Sonstige (Stevern,..]
Riicklagen fur unregelmasige bzw. zukiinftige Ausgaben: Sparraten (oranen Sie den Riickisgen
' 32, siehe ot Spae,
. Ersatz + Reparaturen Haushalz Gerate) 40,00
Auf ,Nummer Sicher ,geht, = £ - 50.00
wer diese Riicklagen als —_— 75.00
monatliche Sparraten plant Krankheit (Egenbsieiizng), Gesundheit Wellness || So=n =P 50,00
und per Dauerauftrag auf Kinder (Ausbidng, Labenssiart)
einem separaten Sparkonto PKW-Reparaturen 30,00
ansammelt, z.B. auf einem e 60,00
o 8 immobite: +sa
iiber dem Inflationssatz == nat e
verzinsten Tagesgeldkonto [Attersvorsorge-Sparplane (v Biat 3, noht Kapear, |Ruckiagensparste 50.00
|Rerten, Fondvessehenngen) .
SUMME A (ensctietich Sparien i Rickisgen)| 1.945,00

Beispiel Alex 27 Jahre Single

Bayern e,
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Zu |. Auswahl von Geldanlagekonten:
(far Notreserve und Rucklagen)

> Flexible Geldreserve: Tagesgeldkonto, Sparbrief,
Zinssparplan

» Im Ausbildungs- oder Arbeitsverhéltnis: Nutzung
vermdgenswirksamer Leistungen (VL):
VL-Bausparvertrag und VL-Aktienfondssparplan auf
Indexfonds (z.B. Uber www.comdirect.de)

» Ab 15. Lebensjahr: Nutzung der Wohnungsbaupramie:
Bausparvertrag

- Auswahl nach Zinsniveau, Vertragskosten und Ausschluss von
Managementfehlern

- Ubersichten: Finanztest, Biallo, FMH,...
- Auswahl nicht nach Nahe der Bank

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV,
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Zu |. Verzinste Geldanlagekonten
(fur Notreserve und Rucklagen)

Tagesgeld, Sparbuch, Festgeld (Termingeld), Stufenzinssparen,
Sparbriefe, Bonuszins-Banksparplan (auch Riester), Bank-Entnahmeplan

- Einlagensicherung besteht gesetzlich bis mind. 100.000 Euro der Einlage pro Sparer in
Deutschland.

- Die meisten Banken sind im freiwilligen Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
Deutscher Banken, damit sind zzt. bis zu 30% des haftenden Eigenkapitals der Bank pro
Sparer freiwillig abgesichert. Sparkassen, Genossenschaftsbanken, Bausparkassen sowie
Spareinrichtungen von Wohnungs- und Baugenossenschaften haben eigene
Einlagensicherungssysteme.

- Bei der Auswahl der Bank sollten nach Kosten und Praktikabilitdt des Zugangsweges fiir die
Vertragsfuihrung, der Einlagensicherung und der Hohe des Zinssatzes entschieden werden.

- Europaische Banken sind nach den Sicherungsregelungen ihrer Heimatlander abgesichert,
meistens ebenfalls mit mind. 100.000 Euro pro Sparer zu 100% der Einlage. Hier kann in
einer Krisensituation die wirtschaftliche Stéarke des Heimatlandes der Bank entscheidend
werden.

- Verluste aus Wertpapiergeschaften oder Beteiligungen sind grundsétzlich nicht tiber
Einlagensicherungsfonds abgesichert.

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, 10

Zu l. ,Wunsch® nach Verzinsung
uber Inflationssatz/ Teuerungsrate!
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Geldanlage-Zinssatz (fiktiv) 2,80%p.a.

abzigl. Abgeltungsteuer (28%) = 2,00%

(25% zuziigl. Solizuschlag und 8% Kirchensteuer)

abzigl. Inflationssatz ier. tngristia g 2,00% p.a.
angenommene Inflation)

Realverzinsung = 0,00% p.a.
(ohne Abgeltungssteuer-Abzug: 0,80% p.a.)

Zu |. Inflationssatz/ Teuerungsrate!

Zinssatz/Renditeerwartung vs. Inflation/Teuerung

a. Fur kurzfristige Geldanlagen:

- Aktuelle Teuerungsrate beachten!
- zzt. etwa -0,2% bis 0,5% p.a.

b. Fur langfristige Geldanlagen:

- Zukinftige mogliche Inflationserwartung beachten!
- etwa 1,5% bis 2% p.a.

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und 3 Bayern e.v. 12
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Die richtige Reihenfolge der
Geldanlagen

Anlagehorizont Geldanlageprodukt

verbraucherzentrale [ECE 2y TBogperz
Zu 1. Zuordnung bisheriger Sparguthaben zu Anlagezielen und
eventuelle Umschichtungen (Beispiel einer Strukturierung)

! Geldanlage-Optimierung ! = Verkauf unrentierlicher + Neueinrichtung besserer Geldanlageprodukte Funktion

Bisherige Geldanlagen:

0. keine Uberschuldung! sofort ,kein Konsumkredit“ !!!

23.000 Euro in
verzinsten Geldanlagen,

1. Liquiditat sofort ,Girokonto"

14.000 Euro in 16.000 Euro in

5 qualitativ guter Aktien .
B'ﬁ;ﬁiﬁﬁ:ﬁf" R ol wElA 2. Notreserve und kurz (bis 2 Jahre) Tagesgeldkonto (z.zt. mégl. etwa max. 1,00 %
rung fonds p.a) Ricklagenbildg. bis mittel (5Jahre)

Geldanlageziele:

Gefordert durch das Bayerische

for Umwelt und
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3. Anschaffungen

4. a)Altersvorsorge

b) Altersvorsorge
(Auszahlphase)

Gefordert durch das Bayerische

mittel 7 Jahre
mittel 5 -10 Jahre
uber 5 Jahre

alle Zeitraume

mittel bis lang

selten sinnvoll:

fir Umwelt und

VL-und Pramien-Rendite-Bausparen
Bonuszins-Sparplane,
Rentenfonds-Sparplane

u.a. Riester-Banksparplan

Geldiggr?leE ‘:Frfepa,_+ 34.000 Euro (Ansparphase) uber 5 _Jahre Spe_lrpl_éne von Rentenindgx-,
zeitweilg. Arbeitslosig- fir Alters- lang mind. 10 Jahre Aktienindex- und Rohstoffindexfonds
keit) VSR Betriebliche Gehaltsumwandiung),

auch VL-Aktienfonds

Bankauszahlplan, Auszahlplan aus
Investmentfonds;
(Sofort-) Rentenversicherung

3 Bayern V.




Finanz- und Altersvorsorgefahrplan

Il. Existenzielle Risiken versichern!
Die folgenden Versicherungen schitzen

> Ihren Lebensstandard bis Rentenbeginn
» lhr Altersvorsorgevermdégen und
» lhre Altersvorsorgefahigkeit

1. Haftpflichtversicherung(en)

2. Berufsunfahigkeitsversicherung

3. Risikolebensversicherung (Familie)
4. Invaliditatsversicherung fur Kinder

Gefordert durch di Bayern eV, a
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Trennen Sie vertraglich

Versicherungsschutz
von

Geldanlage!

Altersvorsorge = Zusatzentnahme

Altersvorsorge # Versicherung!

Eine Renten- oder Kapit i ung ist eine Diese hat nur dann eine Berechtigung als

wenn ihre isti i tung unter licksichti ihrer
und Steuern nachgewiesenermafen héher sein kann als ein Ansparplan oder eine andere Nichtversicherungs-
Geldanlage. Koppeln Sie nicht den Bert i itz an eine Kapit 1s-, Renten- oder i ung!

verbraucherzentrale TBogperz

Was Personen in Ehe oder Partnerschaft bei
Versicherungen & Co. beachten sollten:

1. Achten Sie darauf, dass Sie, Ihre Kinder ( und ggf. Ihr/e Ehemann/
Ehefrau bzw. Partner) ausreichend gegen die Folgen existenzieller
Risiken abgesichert sind!

2. Achten Sie auf eine auf Sie und ggf. Ihre/n Partner bzw. Ehemann
rechtssichere Testamentformulierung, damit der Hinterbliebene im
Falle des vorzeitigen Ablebens des Partners nicht durch
Pflichtteilauszahlungen seine finanzielle Liquiditat verliert!

3. Besprechen Sie gemeinsam mit vertrauten Personen
(gegebenenfalls Ihrem Partner) lhren Versicherungsbestand und
einen Ablaufplan fir Meldungen an lhre Versicherungsgesellschaften
im Schadensfall (Fristen)

4. Setzen Sie sich mit der Problematik Vorsorgevolimacht und
Patientenverfiigung auseinander!

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, 22
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Zu ll. Berufsunfahigkeitsversicherung —
richtig abschliel3en!

» Separater Vertrag, nicht gekoppelt an Renten-/ Rurup- oder
Kapitalversicherung

» Versicherungslaufzeit moglichst ab 15. bis ans 67. Lebensjahr

» Unabhangiger und vollstandiger Tarifvergleich!

» Angestellte und Selbsténdige: Dynamische Anpassung gemaf
Teuerungsrate und/ oder Einkommensentwicklung

» bei (zukiinftigen) Beamten: Dienstunféhigkeitsklausel !?

» Klausel: Verzicht der Versicherungsgesellschaft auf die abstrakte
Verweisung in andere Tatigkeiten, die aufgrund von Kenntnissen und
Fahigkeiten oder Ausbildung und Erfahrung theoretisch noch
ausgefuhrt werden kénnten

> Klausel fur die Dauerhaftigkeit der Berufsunfahigkeit: Arztliche
Prognose 6 Monate fur Berufsunféhigkeit

»...weitere wichtige Klauseln bitte beachten!

Gefordert durch das Bayerische, fir Umwelt und 3 Bayern e.v. 2
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Zu ll. Berufsunfahigkeitsversicherung
= Absicherung eines noch nicht
gehobenen Einkommens-Schatzes

Beispiel:

Ausgaben/Einnahmen monatlich netto: 2.200 Euro

(Einkommenserhéhung p.a.: @ 2,00 % p.a.)

x 12 Monate x 40 Jahre

Moglicher Verdienst wahrend
des gesamten Erwerbslebens (27.-67.LJ):

=1.600.000 Euro

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 2
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Risiko-Lebensversicherung

= Sicherstellung des Lebensstandards und der Altersvorsorge

Zusatzlicher Mindestbedarf bei Tod eines Partners:

— Monatliche Ausgaben (inklus. Sparraten fir wichtige Riicklagen)
+ Altersvorsorge-Sparrate fur hinterbleibende(n) Partner (in)
- Wegfallende Familienausgaben (,verbrauchs“abhangige Ausgaben)

- Andere feste EINkommen (Genatt des/der Hinterblieb., Witwen(r).- Rente, Kindergeld,...)

+ 20 % fur Kranken-, Pflegevers. - Beitrag sowie Steuer auf Zinsen auf
die Zwischensumme

Die Zwischensumme wird mit 300 multipliziert.*

Jetzt werden bereits bestehende Lebensversicherungssummen davon abgezogen.

= Differenz = zu versichernde Lebensversicherungssumme

* Der monatliche Fehlbetrag ergibt sich aus der Zinszahlung bei Anlage der Versicherungssumme
mit 4 Prozent Anlagerendite ohne Kapitalverzehr
Gefordert durch das Bayerische fur Umueelt und. Bayern e. 2
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Berufsunféahigkeitsversicherung

= Sicherstellung des jetzigen Lebensstandards und der Altersvorsorgesparfahigkeit

Pauschal-Mindestbedarf bei Berufsunfahigkeit:

— Monatliche Aus g aben (inkius. sparraten fir wichtige Riicklagen)

+ Altersvorsorge-Sparrate
- Wegfallende Ausgaben bei BU (berufsbedingt, Aufgabe der Selbstandigkeit?)

- Andere feste Einkommen (Einkommen des Partners, Mieteinkiinfte,
andere ,feste” Renten, Kindergeld,...)

+ 20 % auf die Zwischensumme: Kranken-, Pflegevers. - Beitrag
und Steuer auf BU-Rente

= Differenz: zu versichernde Berufsunfahigkeitsrente

Achtung: Bei den meisten darf die zu nicht héher sein als
das ,Netto“einkommen.

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, 2
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Versicherungen gegen nicht existenzielle Risiken
© Krankenhauszusatzversicherung

© Krankentagegeldversicherung (ei seistandigen und Gutverdienern)

© Pflegezusatzversicherung (i jungen Jahren abschiieren)

© Kaskoversicherung fir hochwertige bzw. neuwertige Fahrzeuge

© Hausratversicherung bei hochwertigem Hausrat

© Rechtsschutzversicherung

] Kfz—Schutzbriefversicherung (besser als Zusatzversicherung in der Kfz-Versicherung)
® Krankheitskosten-Erganzungsversicherung (u.a. Zahnersatz)
® Unfallversicherung

® Reisegepackversicherung

® Glasversicherung

® Handy- bzw. technische-Geréate-Versicherung

® Insassenunfallversicherung

® Kaskoversicherung fir alte Fahrzeuge

® (Unfall)krankenhaustagegeldversicherung

® Unfall(tod)zusatzversicherung (in kapi 's- oder Rer icherung)
® sinnvoll @® kann im Einzelfall sinnvoll sein ® Meist unsinnig
Die genannten sinnvollen Versicherungen sollten jedoch erst nach Abschluss der und nach des
Altersvorsorgesparkonzeptes abgeschlossen werden. Versuchen Sie, iber
Geforder durch das Bayersche for Umwlt un o Eooact ®
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Zu ll. Ineffiziente ,,Versicherungs-Geldanlagen“

1. Unflexibler Versicherungsschutz:
- Kapital-/ Fondslebensversicherung
- Sterbegeldversicherung
- Unfallversichersichg. mit Beitragsriickgewahr

2. Blackbox als Geldanlage:
- Englische und gemanagte Fondspolice
- klassische Rentenversicherung

3. Entbehrlicher teurer Steuerschutz fur Kinder:
- Ausbildungs- und ,Enkel“versicherung

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 2
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Finanz- und Altersvorsorgefahrplan

Wenn nach Punkt Il. monatlich Geld ubrig ist:

Ill. ,Finanzplan“ aufstellen!

a. Wie viel Geld ist tbrig?

b. Wie viel Geld sollte ich sparen, um spéater einen
moderaten Lebensstandard bezahlen zu kbnnen?

(Eine solche ,Altersvorsorgeplanung” sollte angestellt werden, sobald das erste
Einkommen nach dem Berufsstart verdient wird und sich das personliche
Ausgabeverhalten eingependelt hat)

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV. 32
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Zu Il. Optimierung bestehender Kapitallebens-
und Rentenversicherungen

1. Vor 2005 abgeschlossene Renten- oder Kapitallebens-
versicherungen sollten in der Regel weitergefuhrt werden
(Einzelfallpriifung):

Bei Fonds-Policen: Optimierung der Investmentfonds w.a.
Vermeidung bzw. Austausch von Garantie- Branchen- und Dachfonds in breitstreuende Fonds groRerer
Regionen oder global, méglichst Indexfonds; bei gemangten Fonds Optimierung nach Kosten und
Ranking/Rating)

2. Umstellung auf jahrliche Beitragszahlung wenn ratenzahiungszuschiage)

3. Ausschluss einer Unfall(tod-)zusatzversicherung gegen
Beitragsverringerung

4. Evtl. Ausschluss einer Vertragsdynamik

Bei Einschluss einer Berufsunfahigkeitszusatzversicherung:
evtl. spezielle Prufung, ob separater Neuabschluss mdglich!

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, 30
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Inflation
(Kaufkraftentwertung, Teuerung)

Heute: 2.000 €
In 15 Jahren: 1.500 €
In 35 Jahren: 1.000 €

(Angenommene Inflation: @ 2,0 % p.a.)

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und 3 Bayern e.v. 2
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Zu lll.b. Kassensturz!
(fur die Zeit zu Beginn des Rentenbeginns)

Die Renten-Licke mit Rentenbeginn (in 40 Jahren):

a. Voraussichtliche Ausgaben 5.180 €

(unter Beriicksichtigung von 2,0% p.a. Inflation, von Steuern

und Kranken-/Pflegeversicherung im Rentenalter!)

b. Voraussichtliche Einnahmen 3.480 €

(aus i Rente, usw.)

Fehlende Einnahmen = Versorgungsliicke 1.700 €

einem Kapital in 40 Jahren von 566.000 €)
— konstante monatl. Sparrate (s rendie pa) 550 €
Beispiel: Alex, 27 Jahre, Single Bayern e.V. 33
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Zu lll.b. 2. Ermittlung der monatlichen Einnahmen im
Rentenalter, der ,,Renten-Liicke“ und zusatzlichen Sparrate

4. Verschaffen Sie sich einen Uberblick tiber Ihre voraussichtlichen bekannten
monatlichen Einkiinfte zu Beginn des Renteneintritts:

1. Gesetzliche Renten (Renten-Info bei lhrem Rentenversicherungstrager Deutsche
Rentenversicherung, Knappschaft, berufsstandisches Versorgungswerk, Bezigestelle)

2. Informieren Sie sich bei (friiheren) Arbeitgebern tiber die Hohe der Betriebsrenten
3. Rechnen Sie die Leistungen aus Renten- und / oder Kapitalversicherungen sowie Geldanlage-
Endsummen (Auszahlung im Alter des Renteneintritts), in monatliche Rente um (www.zinsen-

berechnen.de/“Entnahmeplanrechner”) ), sofern diese Instrumente fiir die Altersvorsorge fest
eingeplant sind und nicht fiir andere Ausgaben).

Addieren Sie alle Renten!

5. Bilden Sie jetzt die Differenz aus den monatlichen Ausgaben und den
voraussichtlichen Renteneinkiinften. Diese Differenz entspricht der noch notwendigen
zusétzlichen Rente

6. Berechnen Sie das fiir diese Zusatzrente erforderliche Kapital, tiber welches Sie zu
Beginn des Rentenalters verfiigen miissen, um diese Einkommensliicke spéater decken zu
kénnen. Nutzen Sie zur Berechnung www.zinsen-berechnen.de/*Entnahmeplan“rechner

7. Daraus kann letztendlich die zusatzlich notwendige Sparrate (Altersvorsorge-
,Sollsparrate) rechnerisch abgeleitet werden (www.zinsen-berechnen.de/“Spdrrechner).

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV. 3
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Zu lll.b. 1. Ermittlung der Ausgaben im Alter

1. Verschaffen Sie sich einen Uberblick tiber Ihre heutigen monatlichen Ausgaben.
1. Jahrliche Kostenbetrage rechnen Sie auf die Monatsbelastung um

2. Kalkulieren Sie ehrlicherweise notwendige (Spar-) Riicklagen als Ausgaben mit ein. Diese
konnten diszipliniert in entsprechende geeignete Geldanlageformen hineingespart werden (z. B.
Tagesgeldkonto, flexible Bank- oder Rentenfondssparplane)

3. Fuhren Sie lhren Haushalt wie ein Unternehmen!

2. Stellen Sie sich jetzt vor, dass Sie in diesem Moment in Ruhestand gehen miissten
(durften?)!
1. Ziehen Sie von den heutigen monatlichen Ausgaben jene Ausgaben (-anteile) ab, die mit
Eintritt ins Rentenalter bestimmt nicht mehr anfallen werden (geringere Miete,

Kreditbelastungen, bestimmte Versicherungsbeitrége, Minder-Kfz-Ausgaben, Ausgaben fir ihre
Kinder etc.).

2. Rechnen Sie nun wahrscheinliche monatliche (Mehr-) Ausgaben hinzu: z.B.
Krankheitsrestkosten, Dienstleistungsaufwand, Kranken- und Pflegeversicherungsbeitrage (ca.
11% auf Zwischenergebnis, wenn noch nicht beriicksichtigt), Steuern auf Rente (ca.10 - 20%
auf Zwischenergebnis), geénderte Spar-Ricklagen
3. Nach der Hochrechnung mit der Inflationsrate (www.zinsen-berechnen.de) erfahren
Sie die GréBenordnung der zu erwartenden monatlichen Ausgaben im Alter).

Filr die (weiteren) Berechnungen konnen Sie den von www. de

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, 30

verbraucherzentrale TBogperz

Beispiel: Ermittlung der Ausgaben im Alter
Alex, 27 Jahre alt, ledig, wohnt zur Miete, kinderlos
Monatliches Einkommen Brutto: 3.750 €, Netto: 2.225€
Zum Beginn des Rentenalters (67) stellen sich ihre Ausgaben so dar:

Heutige monatliche Ausgaben: 1.945 €

(inklusive notwendige Kostenriicklagen)

Abziglich (im Rentenalter nicht mehr anfallender Kosten)

Beitrage fiir nicht mehr anfallende Versicherungen (z. B. BUV) 80 €
Heutige Sparrate fiir Altersvorsorge: 100 €
Andere wegfallende/verminderte Ausgaben (Kreditraten, Kleidung,...): 210 €

Zuzuglich (im Rentenalter zusatzlich anfallende Kosten)

Mehr Reisen + Urlaub + Freizeit 50 €
Krankheitsrestkosten/ Wellness/ Handwerker/ gréR. Whg.+Auto 300 €
Kranken- und Pflegeversicherung (Rentneranteil, 10%7?) 190 €
Steuer auf steuerpflichtige Einkommen im Alter (ca. 5-25% ?) 250 €
Zwischensumme: 2.345 €
(monatliche Ausgaben zum Beginn des Rentenalters zu heutigem Preisniveau)

Monatliche Ausgaben nach Inflation: 5.180 €

(zum Beginn des Rentenalters, 40 Jahre Teuerungsrate pro Jahr: 2,0%)

Beispiel: Alex 27 Jahre, Single Bayern eV, 36
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verbraucherzentrale [ECE 2y

Beispiel: Ermittlung von Rentenliicke und Sparrate

Alex, 27 Jahre alt, ledig, wohnt zur Miete, kinderlos

Heutiges monatliches Einkommen brutto: 3.750 €, netto: 2.225€
Heutige monatliche Ausgaben: 1.945 €
(inklusive notwendige Kostenricklagen)

Monatliche Ausgaben nach Inflation: 5.180 €

(zum Beginn des Rentenalters, 40 Jahre Teuerungsrate pro Jahr: 2,0%)

Zum Beginn des Rentenalters (67) stellen sich ihre Einnahmen so dar:

Gesetzliche Rente 2.200 €
(1% p.a. Rentenerhéhungen)

Betriebsrente (,echte- also vom AG finanziert) 750 €
Renten aus bisherigen Geldanlagen/Sparplan 200 €
und aus Erbe und bereits laufenden Versicherungen (monat. 50€) 330 €
Summe aller spateren Einnahmen: 3.480 €
Rentenliicke (monatlich): 1.700 €
Notwendiges Kapital zur Verrentung: 566.000 €

(muss in 40 Jahren daftr vorhanden sein, um eine Zusatzrente
In Hohe von 1.700 € zu erwirtschaften)

Notwendige Sparrate (monatlich) 550 €
(konstant bei 3,5% Rendite (iber 40 Jahre Ansparzeit)

Beispiel: Alex, 27 Jahre, Single Bayern eV 3

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu lll. Gesucht: Altersvorsorgesparrate
GeSUCht: Zusatzrente = 100 EurO (bis 95. Lebensjahr, jahrlich steigend

um 2,00% zwecks Inflationsausgleich)

= Kap ital: 33.300 Euro (ab 67. Lebensjahr)

Spardauer monatl. Sparrate

50 Jahre 21 Euro

40 Jahre 32 Euro

30 Jahre 53 Euro
20 Jahre 96 Euro

10 Jahre 232 Euro

(angenommene Verzinsung im Rentenalter: 2 % p.a.; der 35% p.a)

Gefordert durch das Bayerische fur Umwelt und 3 Bayem e,

verbraucherzentrale [ECE 2y

Gesucht: Soll-Sparrate

Gehirntraining i}

Zinsen-berechnen

die Rechner far Thre Finanzen

Online - Kostenlos - Unabhangig

Anlegen & Sparen Borse Kredit & Finanzierung R0 atrg: Vungsverkehr Wohnen Steuern Arbeit & Soziales Auto  Sonstige

Entnahmeplan Kaufen oder Mietan? Immobilien-
| Ronto mus Kaptaivermegan il Spovpian it Ervrate Was o das Hous kosten? | Gonsigor wohen  Kapitoaniago Rendén
s L E al & Elterngeld-Rechnt

= | Kauttaafvertust Rendtarechiner " berechnan Entpatiarsatz
regalmatiy anlegen =
» ONLINE-RECHNER NACH STICHWORTEN

Fondsrechner Zinsen berechnen - Zinsrechner
- online

Renditerechner Geldanlage Sparen Tagesgeld

Bringt Ihre Geldanlage gute Zinsen?

Festgeld Zinseszins Girokonto Bérse
| Mutzen Sie unsere flexiblen Online- =
Rechner rund um die Finanzen und Rendite Kredit Dariehen Finanzierung
rechnen Sie nach. Effektivzins Vorsorge Versicherung Rente
Tagesgeldrechner
- Zinsen berschnen de bistst Zahlungsverkehr Wohnen Auto —
Rechenwerkzeuge fiir Geldanlagen, Kredite, Konsum Steusr Arbeit Soziales o
amigen Stevern und mehr. Online, kostenlos und Einkommen Veralsich Sonstie Thry
unabhangig von konkreten Produktangeboten - . A
Gehaltsrechner entwickeln Sie Szenarien zur individuelien
Finanzplanung. » KOSTENLOSER ZUSATZ-SERVICE FUR
Sie kbnnen unsere Finanzrechner sowohl fur FINANZEERATER
sich privat wie auch im geschaflichen Bereich
Mehrwertsteuer zur Unterstitzung Ihrer Arbeit kostenlos auf [ @ Ausdrucke und PDF Dokumente
r— — Zinsen-berechnen.de nutzen. mitpersSnlichem Seitenkopl v
Gefordert durch das Bayerische fur Umwelt und () Bayern e.V. 39
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Zu lll. Gesucht: Altersvorsorgesparrate

X Twerke f eger certes Feld wrd berechet]
7] Anfangskapital 0,00 Ewo © Antangskaptsl berechnen
a Sparrate: > 547,54 Euo
# Sparate barectnen
[ 7] Ansparintervall:  monatich =] vorschissg
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[ 2] Ansparzeit 20 Jatve " Anspaczet berechnen
a8 Wartezeit: 0 Jame
a
® € Entnahmerate berechnen
- B 4
g ] € Enmasnmeoynami berschnsa
£
5 a
(3]
5 a € Rentendaver berechnen
-g B C Restagtsl berechnen
G =
£
N 7]
a
a
2]
eI ]
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verbraucherzentrale TBogperz

Finanz- und Altersvorsorgefahrplan

IV.  Geeignete Sparformen fur die Altersvorsorgeprodukte
auswahlen!

Kriterien, die bei Geldanlagen (Sparprodukten) fir die
Altersvorsorge fur den Erfolg (hohe Zusatz-“Rente*)
entscheidend sind:

a. Niedrige Kosten

b. Keine Managerfehler

c. Flexibilitat und Liquiditat der Anlageprodukte

d. Mix unterschiedlicher Geldanlageklassen nach
personlichem Risikoprofil (gilt auch fur regelmafliges Sparen)

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV. a4

verbraucherzentrale [ECE 2y
A.1.1. Gesetzliche Rente: Punkte sammeln
» 1 Jahr Durchschnittsverdienst = 1 Entgeltpunkt

» Durchschnittsverdienst (vorl. fir 2016) = 36.267 € p.a.

» 1 Entgeltpunkt = 29,21 € monatliche Rente (aktueller Rentenwert West
ab/seit 01.07.2015)

Die Rente wird aus der Summe der wahrend des Erwerbslebens gesammelten
Entgeltpunkte, multipliziert mit dem Rentenwert, gebildet.

Der sogenannte Eckrentner hat 2015 einen Anspruch auf eine
Monatsrente von 1.314,45 €.

(45 Jahre Durchschnittsverdienst = 45 Entgeltpunkte x 29,21 €)

Beispiel 1:
Bruttoeinkommen: 45.000 € p.a.
Durchschnittsverdienst: 36.267 €p a.
Entgeltpunkte 1,2408 EP

—>  Neuer (neu hinzugekommener) Rentenanspruch aus diesem Jahr: 36,24 €
monatliche Altersrente

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, a2

verbraucherzentrale TBogperz

Jedes am Markt angebotene Altersvorsorge- oder
Sparprodukt beinhaltet mindestens eine Anlageklasse!

RoRsgoe Riegter-Rente, Genussscheine,
Edﬁne’ Betriebsrente (Gehaltsumwandlung),
Nachrangige Anleihe, Rurup-Rente,
| m Fondssparplan (Gemanagter Fonds),
Discount-, Expresszertifikate,
Fondssparplan (Indexfonds, ETF), Verzinster
Banksparplan, Fondsgebundene
Rentenversicherung, Einfamilienhaus,
Klassische Rentenversicherung,
Bundesschatzbrief, Sparbrief,
Eigentumswohnung, Geschlossener
Immobilien-, Schiffs-, Medien-, Solar- oder
\Windkraftfonds, Stufenzinssparen, Atypisch
stille Unternehmensbeteiligung, Offener
Immobilienfonds, Gold- und Silbermiinzen
oder —barren, Unternehmensanleihen,
Festgeld, Bundesanleihen

Private Equity
(Unternehmens-
beteiligung)

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und 3 Bayern e.v. 45

21.01.2016
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Zu V. Altersvorsorgeprodukte

Die in Deutschland am meisten verkauften Altersvorsorge-
produkte sind Kapitallebens- und Rentenversicherungen
(darunter zunehmend fondsgebundene Vertrage).

Fragen:

1. Muss ein Produkt, das in D am meisten verkauft wird, auch
automatisch ein ,gutes” sein? Nein!
>>> Kriterien prifen!

2. Wasfihrt zu ,besseren” Ergebnissen:
. ein Produkt nach Preisvergleich selber aktiv
einzukaufen
oder
. sich ein Produkt ohne Vergleich verkaufen zu
lassen?

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 45

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu IV.a.: Produkt-“verpackungen®

Der Vertriebsmarkt von Finanzdienstleistungen hat ein
Interesse daran, die Produktwelt von Anlage- und
Vorsorgeprodukten sowie Sachverhalte zu
verkomplizieren.

Es wird versucht, eine Abhéngigkeit des Kunden von
einer Elite mit Pseudo-Expertenwissen herzustellen.

Tatséchlich kénnen nur mit einfachen und
kostengiinstigen Anlagemodellen die hdchsten und
sicheren Renditen ,eingefahren® werden.

Gefordert durch das Bayerische fur Umwelt und Bayern eV, 8

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu IV.a.: Kosten

Jedes Ublicherweise ,im Handel“ erwerbbare
Geldanlageprodukt ist quasi die ,Verpackung®
von mindestens einer Anlageklasse:

» Geldwerte (verzinste Produkte)
» Aktien

» Rohstoffe

» Edelmetalle

» Immobilien

Die meisten Anlageklassen kdnnen selbstverstandlich auch direkt ohne ,Verpackung®
erworben werden: z.B. die einzelne Aktie, die BRD-Staatsanleihe, die Goldmiinze, das Haus.

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und © Bayem e, a7

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu V. Produkt“verpackungen fiir
Anlageklassen

Einlagengesicherte Bankprodukte

Investmentfonds (offene Fonds), darunter

Indexfonds (ETF)

(Renten-/Lebens-) Versicherungen mit

Garantiezins und Uberschussbeteiligung

> (Renten-/Lebens-) Versicherungen mit
Investmentfonds

» Geschlossene Fonds

» Zertifikate

AN

» Riester-, Riurup-, betriebliche Vorsorgevertrage

\ 2%

\

Die meisten Anlageklassen kénnen selbstverstandlich auch direkt ohne ,Verpackung“ erworben werden:

z.B. die einzelne Aktie, die BRD-Staatsanleihe, die Goldmiinze, ein Haus.
Gefbrdert durch das Bayerische i Umwelt und 3 Bayern e, 4

21.01.2016
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Zu IV.a.: Beispiel 1 far
Produkt“verpackungen von Anlageklassen

Klassische Rentenversicherung

» Zins (Hochstrechnungszins = Geldwerte)
+

> Uberschussbeteiligung (Mix verschiedener Anla-
geklassen, der grofdte Teil zzt. in Euro-Anleihe-
arten, also Geldwerten, wenig Aktienanteil)

» Verpackung hat Abschluss- und Verwaltungskosten

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 50

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu IV.a.: Beispiel fur
Produkt“verpackungen“ von Anlageklassen

(Wirkung von Abschluss-/Kauf- und Verwaltungskosten)

Klassische Rentenversicherung
Alter: 27, Beitragsdauer: 40 Jahre; Monatsbeitrag: 550 Euro

Garantiezins: 1,25%
(Beitragsriickgewahr im Todesfall vor Rentenbeginn, 10 Jahre Rentengarantie ab Rentenbeginn, flexible
Rente)

Versicherung Auszahlsumme Rendite Auszahlsumme Rendite
(garantiert) (aus 1,25% p.a. (mit nicht garant. Uberschiissen)
Garantiezins)

Kostengiinstiger 320.656 Euro 0,95% p.a. 646.155 Euro 4,03% p.a.
Versicherer

Teurer 285.845 Euro 0,39 % p.a. 368.817 Euro 1,60% p.a.
Versicherer

Sparplan ohne Kosten  342.132 Euro 1,25 % p.a. (Vergleichsprodukt; es gibt besser verzinste
Quelle: Morgen & Morgen 12/2015 Sparplane!)

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu IV.a.: Informationen tUber Kosten sind
mitunter entscheidend:

Beispiel fiir Abschlusskosten bei Kapitallebens- und
Rentenversicherung (auch fondsgebunden):

Abschlusskostensatz einer Versicherungsgesellschaft:

6,0 % der Versicherungsbeitragssumme der vertragl. Beitragszahldauer
(davon Provision: absolut 4,5 %)

Monatbeitrag: 200 €

Beitragszahldauer: 30 Jahre

Versicherungsbeitragssumme: 200 € x 12 Monate x 30 Jahre = 72.000 €

Abschlusskosten: 72.000 x 6,0 % = 4.320 Euro
(davon Provision: 72.000 x 4,5 % = 3.240 Euro)

Bis 2008 durften diese Kosten sofort bei Vertragsabschluss in einer Summe mit

dem Vertragskonto verrechnet werden (Vollzillmerung).

Seit 2008 missen bei Neuabschlissen diese Kosten auf mindesten fiinf Jahre
manelergen,

fur Umwelt und © Bayem e, 51

Gefordert durch das Bayerische fur Umwelt und Bayern eV, 52

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu IV.a.: Beispiel 2 fur Produkt“verpak-
kungen“ von Anlageklassen

Sparbrief 3 Jahre,
Tagesgeld,
Stufenzinssparbrief,
Verzinster Banksparplan

» Zins (Geldwerte)
» Verpackung“ hat keine Kosten, es gibt eine
Gewinnmarge, die den Zinssatz reguliert

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und © Bayern e.v. 53

21.01.2016

12



verbraucherzentrale TBogperz
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verbraucherzentrale TBogperz

Zu IV.a.: Beispiel 3 fur Produkt“verpak-
kungen“ von Anlageklassen

Unterschiede bei Kaufgebiihren fir Investmentfonds:
Anlage von 10.000 Euro in einem defensiven Mischfonds

1. Uber Fondsgesellschaft (Filialbank): 5 % Ausgabeaufschlag =500,00 €
2. Ub. Bérse (Uber Hausbank): 1,50%, aber mindestens 30,00 € =150,00 €
3. Ub. Borse (uber Direktbank): 0,25 %, aber mindestens 10,00 € = 25,00 €
4. Ub. Fondsplattform (ohne Beratung): bei vielen Fonds: 0,00 %, = 0,00 €

(siehe auch Finanztest 05/2011: ,BloR weg von teuren Banken®)

verbraucherzentrale TBogperz

Zu IV.a.: Beispiel 3 fur Produkt“verpak-
kungen“ von Anlageklassen

Investmentfonds:

» Aktienfonds (Geldanlageklasse Aktien)

» Rentenfonds (Geldanlageklasse Geldwerte/
Anleihen)

» Offene Immobilienfonds (...)

» ...-Fonds...

» Es kbnnen Kauf-, Verkaufs- und Verwaltungskosten
anfallen

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayern e,

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV. 56

Zu IV.a.: Beispiel far

Produkt“verpackungen“ von Anlageklassen,
hier bei Investmentfonds (aktiv und passiv)

Die Wirkung unterschiedlich hoher Verwaltungskosten
auf Geldanlagen, hier Fonds

1.200.000 €

p.a.: 2,5%

Verwaltungskosten

40 Jahre

Monatssparrate: 550 €
Wertentwicklung: 7% p.a. vor Kosten

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und 3 Bayern e.v. a0
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Zu IV.a.: Kostenregel

Je nachdem, in welcher Anlageklasse investiert
werden soll, bleibt von der realen Rendite dieser
Anlageklasse um so mehr ,ubrig®, je geringer die
Produktkosten sind.

» Meiden Sie teure Produktverpackungen!

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV,

verbraucherzentrale [ECE 2y

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu IV.b.: Managementregel
Empirische Erkenntnis:

Aktives Management (Stock Picking, Market Timing)
bringt gegentiber passiver Anlage keinen Mehrwert.
Langfristig Uberwiegen schlechtere Anlageergebnisse
durch aktives Management die Anlageergebnisse des
passiven Marktes (Index).

Werbung fiir ,,Top-Manager“, ,,Renommiertheit u.a.
= Marketing-Gag!

» Meiden Sie aktives Geldanlagemanagement!

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und © Bayem e, 59

Zu IV.c.: Flexibilitat und Liquiditat von
(Altersvorsorge)produkten

1. Flexibilitat: Ist es mdglich, Spar-/Versicherungs-
beitrage zu reduzieren, aufzustocken,
auszusetzen? Einmalzahlungen?

Abhéngig von:

Vertraglichen Regelungen (Immobilienfinanzierung,
Rentenversicherung)

*  Wirtschaftlichen Folgen (Abschlusskosten wie Provision,
Ausgabeaufschlag,...)

» Meiden Sie unflexible Vertrage, wenn Sie nicht
sicher sind, die Vertrage dauerhaft bedienen zu
kdnnen!

Gefordert durch das Bayerische fur Umwelt und Bayern eV,

verbraucherzentrale [ECE 2y

verbraucherzentrale [ECE 2y

Zu IV.c.: Flexibilitat und Liquiditat von
(Altersvorsorge)produkten

2. Liquiditat: In welcher Zeitspanne ist es maoglich,
das Produkt in Geld umzuwandeln?

Mdogliche Griinde (nicht abschlieRend):

- Finanzieller Engpass

- Notwendigkeit einer Umschichtung von einer Anlageklasse in eine
andere

Abhangig von

Vertraglichen Regelungen (Immobilie, ,Rirup-Rente*,
Betriebsrente, Geschlossene Fonds)
Wirtschaftlichen Folgen (Abschlusskosten)

» Meiden Sie Vertrage, die nicht lhrem
Liquiditatserfordernis entsprechen!

fir Umwelt und Bayern e.v. 1

Gefordert durch das Bayerisch

21.01.2016
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verbraucherzentrale TBogperz

Zu IV.d.: Risiken von Geldanlagen

Totalverlust
Konkurs
Wertschwankungen

Inflation bis hin zu Hyperinflation und
Wahrungscrash

Wahrungskursschwankungen
Zinsschwankungen
Managementqualitat (Renditerisiko)
llliquiditat

. Steuerdnderungen

10. Individuelle Risiken

Bl

© N> U

Es gibt keine Geldanlageklasse und damit auch kein Geldanlageprodukt ohne erhebliche
Einzelrisiken.

Deshalb miissen Risiken akzeptiert werden. Hierzu ist es wichtig, sich mit Geldanlagerisiken zu
beschéftigen, um herauszufinden, welche Risiken toleriert und beherrscht werden konnen.

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 62

verbraucherzentrale TBogrerzi

Zu IV.d.: Risikoprofil

Beispielhafte Risikoprofile:

- ,konservativ® (defensiv)

- j,ausgewogen® (balance)

- ,wachstumsorientiert”“ (dynamisch)

- ,spekulativ”

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV. 64

verbraucherzentrale TBogperz

Zu IV.d.: Sparen (Anlegen) nach dem
eigenen Risikoprofil

a. Die Anlageklassen haben verschiedene Risiken.

b. Eine Mischung verschiedener Anlageklassen
verringert das durchschnittliche Gesamtrisiko fiir
das Anlagevermdégen und kann die
durchschnittliche Rendite erhéhen.

c. Die Zusammenstellung der Anlageklassen und
deren Produkte (,Asset Allocation®) sollte nach dem
persdnlichen Risikoprofil erfolgen.

d. Das personliche Risikoprofil sollte nach mentaler
Risikobereitschaft, Anlagezielen und
Risikotragfahigkeit erarbeitet werden.

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, 83

verbraucherzentrale TBogperz

Beispiel-Depot fiir einen langfristigen Zeithorizont

(nach Prof. Martin Weber, Uni Mannheim, siehe www.arero.de)

Summe  100.000 Euro (Beispiel)

25 % Euro-Staatsanleihen (Renten)
®60% Aktien (global nach BiP*)

#15% Rohstoffe und Edelmetalle

GELDWERTE * Brutioiniandsprodukt der globalen Regionen
n100% Aktien (60%
25.000,00€ 25% "-Nardﬂmeﬂka)ﬂﬁ%J
uropa (18%)
% Schwelleniander global (18%)
% Japan . Australien
Neuseeland, Singapur (6%)

Rohstoffe

Theorie nach empirischen
Beobachtungen (ca. 40 Jahre):
Aufteilung der wichtigsten
Anlageklassen nach dem
optimalen Rendite-Risiko-
Verhaltnis

(hochstmogliche Rendite bei
niedrigstmoglichem Risiko)

AKTIENMARKT

Gefordert durch die Bay Bayern e.v. 5
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verbraucherzentrale [ECE2E2Y

Produkte mit Zinssatz

1. Bei verzinsten und einlagengesicherten
Geldanlageprodukten erzielt man die
héchsten Renditen, wenn man diese
Produkte nach der Hohe der
Verzinsung auswahlt.

» Tagesgeld, Sparbriefe, Stufenzinssparen,
Bankentnahmeplan

Gefordert durch di Bayern eV, 66

Zu V. Staatlich und steuerlich geforderte
Altersvorsorge-Sparformen

Die Nutzung staatlich und steuerlich geférderter Altersvorsorge-
Sparformen ist nur sinnvoll, wenn die Wahrscheinlichkeit hoch ist
flr:

Summe des Mehrertrages durch die Férderung

> (grofer als)

Summe der Vertragskosten des geforderten Finanzproduktes

(auch unter Beriicksichtigung der Rentenphase)

Gefordert durch di Bayern e. 68

verbraucherzentrale [ECE2E2Y

Produkte mit Rendite

2. Bei festverzinslichen (Anleihen) sowie
Sachwerteanlagen kann man nur eine
unbestimmte Rendite erwarten, die umso
hoher bleibt, je niedriger die Kosten fir
Erwerb, Management und Verwaltung.

3. Aktives Management birgt Fehlerpotenzial.

» Indexfonds (ETF) auf Anleihen- (Renten), Aktien-, Rohstoff- und

Immobilienmarkte in einer risikogerechten Aufteilung

Gefordert durch die Bay © Bayern e,

Staatlich und steuerlich geforderte Altersvorsorge-Sparformen

[ Entgeltumwandlung ]

I T
Brutto- } [ Netto- }

»Gehaltsumwandlung* } [ »Riester-Rente* }

Durchfiihrungswege: Vertragsformen:

(nur iiber AG maglich)
o Direktzusage
o Unterstiitzungskasse

(Betrieblich, ohne Zertifikat):
¢ Pensionskasse

o Direktversicherung

* Pensionsfonds

(Privat, mit Zertifikat):

* Pensionskasse

¢ Pensionsfonds

o Direktversicherung
(seit 2005)

* Banksparplan
* Fondssparmodell
* Rentenversicherung

(2016: bis 4.776 Euro p.a.,
davon 2.976 Euro SV-frei)

(klassisch oder fonds-
gebunden)
(seit 2008: bis 2.100 Euro p.a.,

Pauschalversteuerte | Nur Vertragsabschliisse vor |
dl 12005

Vertragsformen:

* Private ,,Basis* - Renten-
versicherung
* Riirup-Fondssparplan

(2016: bis 22.767 Euro p.a.
zu 82 Prozent)

Vertragsformen:
* Direktversicherung
« Pensionskas:

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und
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Es

Steuergtinstigkeit und Sicherheit im hochsten positiven MaRe erfillen kann.

Verteilen Sie deshalb lhre Sparraten auf mehrere Geldanlageformen mit
verschiedenen Eigenschaften!

Trennen Sie moglichst den Geldanlageprozess fiir die Ansparphase von jenem fur
die Auszahlungsphase! (nicht méglich bei Riruprente)

Gofordert durch das Bayersche {0 el und Rentenbeginn Eeica n

s
54 R "%
beginn W o Entng, ls 0y /)‘9% Lebensende
LB %,
%

Zu V. Sicherheit = Altersvorsorge mixen!

gibt keine Geldanlage, die zugleich Kriterien wie Rendite, Flexibilitat,

Ansparphase 5 Auszahlphase

»4,%(Verrentung)

s,

(Vermogensbildung)

s,

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 72

Zu lV. ,Riester-Rente‘:

Zulagen- und steuergeforderte Riester-Produkte:
> Riester-Banksparplane ©
> Riester-Fondssparplane
> Riester-Rentenversicherungen (klassisch und fondsgebunden )
» Wohn-Riester

> Riester-Bauspardarlehen

> Riester-Tilgungsdarlehen

> Riester-Bausparvertrag

Wer wird geférdert?
» Alle in der Gesetzlichen Rente Pflichtversicherten (Status klaren?)

» Beamte

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, 7

Zu IV. Sparen fur die Altersvorsorge:

1. Wahl

Mix aus mehreren Sparanlagen mit verschiedenen Eigenschaften

Flexibel und mit staatlichem Rabatt, faktisch kostenfrei:
Riester-Banksparplan (geférdert)

Flexibel und mit hdheren Renditechancen:
Investmentfonds-Sparplane (Indexfonds)

Sicher und mit staatlichem Rabatt, kann sich bei Arbeitgeberzuschuss
von mindestens 20 % lohnen, in der Regel jedoch nicht kapitalisierbar
und schlecht vererbbar; nicht sinnvoll vor Immobilienfinanzierung:

Betriebliche Entgeltumwandlung
Faktisch kostenfrei:

Banksparplan

Gefordert durch das Bayerische, fir Umwelt und 3 Bayern e.v. e

Zu V. ,,Riester-Rente:

Ansparphase (ohne ,,Wohn-Riester®):

Der Abschluss einer Riester-Rente lohnt sich nur, wenn ein
kostengunstiger Vertrag ausgesucht wird. Die staatliche Forderung
(Zulagen und Steuerriickerstattungen) wirkt wie ein Rabatt auf die
Sparrate.

Lediglich einige Riester-Banksparplane verzichten auf die Erhebung
von Kosten. Da bleibt die staatliche Férderung vollstéandig erhalten.
Auch bei Riesterbanksparplanen sollte eine Auswahl nach einem
Vergleich der Produkte erfolgen. In den Ubersichten von Finanztest
und Okotest kénnen die Sparplane nach den — relativ — héchsten
Renditen ausgewahlt werden.

Riester-Fondssparplane und Riester-Rentenversicherungen haben mit
wenigen Ausnahmen in der Regel zu hohe Kosten und lohnen sich
eher nicht. AuBerdem erfolgt bei diesen Produkten die Renditebildung
zumeist sehr intransparent.

21.01.2016
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Rentenphase:

Zu V. ,,Riester-Rente:

Kurz vor Rentenbeginn sollte dartiber entschieden werden, wie man die
Rentenphase seines Riester-Vertrages gestalten méchte:

Variante 1: Volle Verrentung (lebenslang)
Das lohnt sich nur, wenn man sehr davon tberzeugt ist, eine lange Lebenserwartung zu haben.

Variante 2: Teilverrentung (lebenslang) mit vorheriger Auszahlung von bis zu 30
Prozent des ,Riester-Kapitals" zu Rentenbeginn

Das kann in den meisten Fallen die optimale Variante sein, vor allem, wenn wahrend der
Ansparphase viele (Kinder-)Zulagen geflossen sind bei relativ niedrigen Eigenbeitragen.

Variante 3: Forderschéadliche Kiindigung mit Kapitalauszahlung:

Diese Variante kann interessant sein, wenn keine zu lange oder eine unbestimmte
Lebenserwartung vermutet wird oder wenn einem die Hohe der Rentenzahlung relativ gering
erscheint. Die Forderung muss zwar zuriickgezahlt werden (ohne Zinseszins). Sofern jedoch
mindestens 12 Jahre Laufzeit vergangen sind und die Auszahlung nach dem 62. Lebensjahr
erfolgt, muss nur auf die Halfte der Ertrage Einkommensteuer bezahlt werden. Gerade bei
kostenguinstigen Riestervertragen kann diese Variante sehr vorteilhaft sein, vor allem, wenn
man keine laufende Rentenzahlung als Vorsorgeleistung méchte, sondern Kapital.

Achtung! Sollten im Laufe der Ansparphase sehr viele (Kinder-)Zulagen bei relativ niedrigen
Eigenbeitragen geflossen sein, ist diese Variante meist uninteressant.

Gefordert durch das Bayerische

for Umwelt und

Bayern eV,

verbraucherzentrale TBogperz

,»Riester-Rente*:
Besonderheiten

> Verfiigbarkeit des Geldes in der Ansparphase bis 62. Lebensjahr unter
Riickzahlung der Férderung (Renditen auf Eigenbeitrdge und auf die Férderung
bleiben erhalten, werden wie Kapitalertrage bei Rentenversicherungen mit
Abgeltungsteuer besteuert; je nach Produkt: Stornokosten)

> Leistung ab 62. Lebensjahr (geférdert): Lebenslange Rentenzahlung mit bis zu 30
Prozent Kapitalzahlungsméglichkeit
> Leistung ab 62. Lebensjahr (,forderschadlich): Kapitalzahlung mit Riickzahlung

der Férderung, jedoch Behalt der Ertrdge auf die Férderung. Lediglich auf die Half-
te der Ertrage wird Einkommensteuer berechnet, wenn Vertrag 12 Jahre gelaufen

> Rentenauszahlungen im Alter sind vollstandig steuerpflichtig

> Bei Alterswohnsitznahme im Nicht-EU-Ausland muss die Férderung
zurlickgezahlt werden, auf Antrag bei der Zulagenstelle in Form eines laufenden
Abzuges von 15 Prozent der auszuzahlenden Rente

> Riester-Guthaben sind abziiglich der Férderung im Todesfall vererbbar je nach
Produktlésung, unter Ehegatten auch einschlie3lich der Férderung bei Uber-
tragung auf den Ehegattenvertrag

> Wenn ein Riestervertrag uber den Betrieb abgeschlossen wird: Abzug des
vollen Kranken- und Pflegeversicherungsbeitragssatzes von der Rente (auBer bei
privat Krankenversicherten)

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e,

verbraucherzentrale TBogperz

Beitrége (inkiusive staatl.

»Riester-Rente“: Férderung seit 2008

Zulagen)
vomVor- | Jahres- | Monats- | Alleinste- | Je Kind Je Kind
Jahr Jahres- | hgchst- | hochst- hende | (vor 2008 | (ab 2008
E';‘g’nm' beitrag | beitrag geboren) | geboren)
Seit
2008 4% 2100 € | 175,00 154 € 185 € 300 €
Einmaliger Startbonus fur unter 25jéhrige: 200 €

,Riester*-Beitrage kdnnen im Zuge der Steuererklarung vom zu versteuernden
Einkommen abgezogen werden (Anlage AV). Das Finanzamt schreibt dann den
- die Zulagen Ubersteigenden - Steuervorteil gut.

Gefordert durch das Bayerische

for Umwelt und

Bayern eV.

verbraucherzentrale TBogperz

,Riester-Rente:
Ermittlung des Eigenbeitrages

» Um die volle staatliche Zulage zu erhalten, muss der fur das entsprechende
Jahr geltende Prozentsatz (seit 2008: 4%) in Euro als Jahresbeitrag in die ge-
wabhlte Riester-Vertragsform flieRBen.

Von diesem Jahresbeitrag wird die Summe der zu erwartenden staatlichen
Zulagen abgezogen. Das Ergebnis ist der vorab zu zahlende Jahres-Eigen-
beitrag. Dieser Beitrag kann auch monatlich gezahlt werden.

» Kinderzulagen kénnen dabei nur einem Eltern-Vertrag zugerechnet werden,
ohne besondere Verfligung dem Vertrag der Mutter. Kinderzulagen werden
in voller Héhe gewahrt, wenn im Kalenderjahr mindestens einmal ein Kinder-
geldanspruch bestand. Bei Unverheirateten hat nur der leibliche Elternteil Anspruch
auf die Kinderzulage.

» Wenn die so berechnete Jahresbeitragshéhe niedriger ist als 60 Euro, dann
muss ein Sockelbeitrag in Hohe von 60 Euro pro Jahr als Eigenbeitrag
gezahlt werden, um die volle(n) Jahres-Zulage(n) zu erhalten.

» Wenn in einem Jahr ein Beitrag geleistet wird, der unter dem so ermittelten
Beitrag bzw. dem Sockelbeitrag liegt, wird (werden) die Zulage(n) linear
gekurzt. Eine zusatzliche steuerliche Riickerstattung von Beitragsanteilen
kann sich hier trotzdem ergeben. 7

Gefordert durch das Bayerische, fir Umwelt und 3 Bayern e.v.

verbraucherzentrale TBogperz
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verbraucherzentrale TBogperz

Die ,,Riester-Rente‘: Beitragsbeispiel 1

Ledig, Jahres-Bruttoeinkommen: 45.000 Euro
Jahresbeitrag (=4 % vom Vorjahreseinkommen): 1.800 Euro
- abzlgl. Staatliche Zulage: 154 Euro
= Eigenbeitrag jahrlich: 1.646 Euro

Steuervorteil (zu verst. EK: 36.000 Euro inkl. Soli + Kirchst.): 690 Euro

Eigenaufwand Zulage = 154 €
muss vorab nicht
eingezahlt
(nach Steuern): 536 € 124 werden!

1.110 €

(Vorab-) Eigenbeitrag = 1.646 € Zusatzliche Steuer-
Ruckzahlung vom

Finanzamt= 536 €

Fur diesen Sparer lohnt es sich, freiwillig zusatzliche Sparraten bis zum geférderten Hochstbeitrag

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 8

verbraucherzentrale TBogperz

Zu V. Variationen offener Investmentfonds

. @ Indexfonds/ETF (auf breit streuende Indices, z. B. auf Euro Stoxx, MSCI Europe,

DJ Stoxx 600, MSCI North America, MSCI Pacific, MSCI Emerging Markets,
DJ Euro Stoxx, Sustainability 40, iBoxx ***, eb.rexx Gov. ***, EuroMTS ***,
DJ-UBS Commodities, Arero-Weltfondsindex)

*+® (Gemanagte) Aktien-, Renten-, Mischfonds (aktien und

Anleihen: defensiv, ausgewogen, dynamisch und flexibel)
*® AS-Fonds (axien, Anleihen und immobilienfonds)
+® Dachfonds

* ® Garantiefonds

*® Superfonds, Multi-Asset-Funds (aktien, Aktienfonds, Anleihen,

Rentenfonds, Mischfonds, Derivate, Futures und Immobilienfonds)
* ® Hedge-Dachfonds

* ® Total Return Fonds, Absolute Return Fonds

verbraucherzentrale TBogperz

»Riester-Rente”: Produktauswahl nach Marktvergleich
| ] Finanztest | Riester-Banksparplane mit Anbindung an unterschiedliche Referenzzinsen |
Z Der

Die Verzinsung dieser Sparplane orientiert sich an zeigt ihre Qualitit, er solite

age. Akt Art des

Anbieter a
(Adressen S. 98] Renditesbatand eller |Abzugvom  |Bonus- | Bonusrendite

Zers-

fizie-

rungs- Zins systoms

oum- bei Lautzeiten von .

mer - 200ty

10 [15 | Bei Wecheet Lot | Asuet 10 [15 | Bei Wachset

nach Ver dahren | nach
15 Johesn" teg | 15 Jahwen"

Sk g
Sparkasse Hansuertand
Krerssparkasze Halle Westfalen
Sparkasse Holsten

Sparkasse Schwefurt
Sparkasse UnnaKamen
Krerssparkasse Hembery
Sparkasse Altotting Muhidort
Krersaparkasse Ahrweler
Sparkasse Furstenfeldbruck
Kyffhausersparkasse Artern Sondershausen

Volksbank Nordoberptatz
e don
Berfiner Bau- und Wohnungsgen_ von 1892° | 3656 | Berechrung recht maghch 1.2 [0 8 146 128 [1.24
A Anbinding. e
Stadtsparkasse Wedel 7
Kreissparkssse Steinturt
Sparkasse Westholsten

0,91
1.02
104

Beispiel: Finanztest Nr. 11/2015 Riester-Banksparpléine (Ausschnitt)

Gefordert durch das Bayerische fur Umwelt und 3 Bayem e, 79

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und 3 Bayern eV. 8

verbraucherzentrale megerz

Kleines Fondslexikon

» Ausschiittende Fonds: Zinsen und Dividenden der im Fonds gesammelten
Wertpapiere (bzw. Mieten bei offenen Immobilienfonds) werden 1-4mal im Jahr an
den Anleger ausgekehrt (meist dem Depotverrechnungskonto gutgeschrieben)

» Thesaurierende Fonds (akkumulierend, wiederanlegend): Zinsen und Dividenden
der im Fonds gesammelten Wertpapiere (bzw. Mieten bei offenen
Immobilienfonds) gehen im Fonds auf. Dadurch erhdht sich der Anteilswert des
Investmentfonds

» Wertpapierverleihe: Die Fondsgesellschaft verleiht gegen Geld einige
Wertpapiere des Investmentfonds an Interessenten

» Synthetischer Fonds: Das Fondsmanagement kauft nicht die Wertpapiere, die
eigentlich laut dem Anlagespektrum gekauft werden missten. Stattdessen werden
andere Wertpapiere gekauft und deren Wertentwicklung und Ausschuttungshohen
mit einem Swap erganzt. Dieser Swap (anleihedhnliches Wertpapier, das
Zahlungsstréme verspricht) stellt die Wertentwicklung und Ausschiittungshéhen
des eigentlich angestrebten Anlagespektrums (Index) sicher. Diese Swaps werden
vor allem bei Indexfonds (ETF) eingesetzt.

« Voll replizierende Fonds: Die Wertpapiere laut angestrebtem Anlagespektrum
werden tatséchlich vom Fondsmanagement ,korperlich erworben.

+ Optimierte Fonds: Es wird nur ein Grofteil (70 — 99%) des Anlagespektrums
vom Fondsmanagement ,kdrperlich” erworben.

» Spread: Unterschied bzw. Spanne zwischen Borsenkaufs- und
Borsenverkaufspreis

Gefordert durch das Bayerische fur Umwelt und 3 Bayern e.v. 81
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verbraucherzentrale TBogperz

Aktivfonds oder Passivfonds?

© Theoretische Chance auf eine
hohere Rendite gegeniiber einem
Vergleichsindex

® Wette auf Managementleistung;
diese ist jedoch nach Erhebungen
tendenziell langfristig schlechter als
der Vergleichsindex,

® Hohe Kontrollnotwendigkeit:

eine Fondsauswahl streng nach
Qualitatstendenz und Kosten ist
unerlasslich und muss regelmafig
nachkontrolliert werden, ist jedoch oft
eine erfolglose Arbeit

@ Relativ hohe Management,
Provisions- und Verwaltungskosten
(8 2,00% p.a. Aktienfonds;

2 1,00% p.a. Rentenfonds;

min. 3,00% Dachfonds)

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und

Indexfonds (ETF)

= passiv verwaltet

+—>

© Kein Managementrisiko, daher
schlagen Indexfonds mittel- bis
langfristig die meisten aktiv
gemanagten Fonds

© Geringe Kontrollnotwendigkeit
bei passender Asset Allocation

© Geringe Kaufkosten

© Kaufkosten fiir ,kleine*
Fondssparraten kénnen teuer sein

© Nicht alle Banken bieten
Indexfonds-Sparplane an
© Geringe Verwaltungskosten

(9 0,35% p.a. Aktienfonds;
0,15% p.a. Rentenfonds)

Bayern eV, 82

verbraucherzentrale

Passive Fondsanlage — Schritt far Schritt (2)

8. Passen Sie lhre Fondsstruktur an, wenn Sie die Menge Ihrer Altersvorsorge dndern
sollten. Behalten Sie jedoch stets die prozentuale Aufteilung bei, die Ihrem Anleger-/

Risikoprofil entspricht.

9. Achtung! Bei Fondsanteilen, die vor 2009 gekauft wurden, fiihrt ein Fondswechsel zur
EinbuRRe der Steuerfreiheit von Kursgewinnen nach einjéhriger Haltedauer. Der
Austausch eines sehr schlecht gemanagten oder nicht in die breite Streuung passenden
Fonds in einen Indexfonds kann sich in vielen Fallen trotzdem zukiinftig bezahlt

machen.

10. Lassen Sie sich nicht von Bdrsenbewegungen verunsichern, verkaufen Sie nicht in
Panik, wenn sich die Borsen nach unten bewegen. Aktienfondssparen ist und bleibt

eine Langfristanlage!

11. Rebalancing: Wenn lhre Aktien- und/ oder Rohstofffondsanteile um mehr als 10% im
Gewinn oder Verlust stehen sollten, bringen Sie Ihre Anlagestruktur durch entspre-
chende Verkaufe oder Kaufe wieder in die prozentuale Anfangsaufteilung, die lhrem
Anlegerprofil entspricht. So stellen Sie langfristig antizyklisches Handeln sicher
(,Billig kaufen und teuer verkaufen!”).

12.  Schichten Sie bis zu funf Jahre vor lhrem Renteneintritt Teile Ihres Aktien-
fondsvermdégens in nicht stark schwankende Geldanlagen um. Achten Sie jedoch auf
einen relativ gunstigen Verkaufszeitpunkt! Rechnen Sie die zu diesem Zeitpunkt
erreichte Rendite aus (Excel-Rechner tiber www. test.de), um uber den richtigen
Ausstiegszeitpunkt zu entscheiden. Oder lassen Sie sich bei dieser Entscheidung von
einem unabhéangigen Berater unterstiitzen (Verbraucherzentrale, Honorarberater).

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und

Bayern eV. 8

Passive Fondsanlage — Schritt fir Schritt (1)

=

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, 8

verbraucherzentrale TDoggersv

Bestimmen Sie die Hohe der Fondssparrate bzw. des Anlagebetrages!

Strukturieren Sie diese in Aktienindex-, Rentenindex-, Rohstoffindex- und offene
Investmentfonds (siehe Beispiel firr Aufteilung einer Fondssparrate und eines Depots)!
Siehe weiter unter www.extra-funds.de unter ,Investieren” und weiter ,ETF-
Musterportfolios”

Nehmen Sie eine feinere Unterteilung der Aktienindexfonds nach Regionen/Léndern
(Beispiel: ,Weltweite Aktienfonds®, ,Europaische Aktienfonds*) und Rentenfonds nach
Wahrungen/Laufzeiten/Bonitaten vor (Beispiel: ,Euro-Rentenfonds 5-7 Jahre*)!

Wabhlen Sie aus den entsprechenden Fondsiibersichten der gewéhlten Fondsgruppen
entsprechende Indexfonds (www.extra-funds.de unter ,Tools")

Selektieren Sie nach lhnen passenden Merkmalen: Ertragsverwendung (ausschittend,
thesaurierend), Indexabbildung (voll oder teilweise replizierend oder ,synthetische
Indexdarstellung mittels indexfremder Wertpapiere nebst Swap), Verwaltungskosten,
Fondssitz (Deutschland oder Ausland), Spread

Suchen Sie sich einen kostengiinstigen Fondsverkaufer aus, der auch eine breit .
gefacherte Fondsauswahl anbietet. Meist sind Banken, Sparkassen, freie Fondsvermittler
mit Beratungsvertrag und Fondsgesellschaften teurer und im Angebot eingeengter als
Fondsplattformen (uber Rahmenvertrag mit freiem Fondsvermittier ohne Beratung), oder
Direktbanken. Letztere sind meist nur tber Internet erreichbar, was grundsétzlich nicht
nachteilig ist. Indexfonds-Sparplane werden z.Zt. nur von Direktbanken, Fondsplattformen
und einer Filialbank angeboten.

Geben Sie abschlieRend die Fonds-Sparpléne oder Kauforder in Auftrag (z. B. per
Mausklick).

Sparpldne mit Indexfonds - Ubersicht der Anbieter

verbraucherzentrale TBogperz

Mit Indexfonds regelmalig sparen

Angebot
Anbieter (www.) |fon
[EUF

Von Aktienindex-
b

Rate von | Magliche Zah-
€ [w0€ |

Asien [ Well b

comdirect de 50
x x|k |x % (1.3
cotalconsorsde [x  [x  |x |x  |x [25€ % [1,50
dabbankde  [x [x [x |x |x |s0€ 1.50% (1,08% iy \de) db x-trackers und Comstage ohne
ing.diba de X [x|x x arplanishige ETF
maxblue de x o x |x |0 |x |s0e 65% [1.23% RN ETF

ackers ohne Orderkosten

0.40%

onvistabankde |x |- |x |- X

sbroker de

1822direkt com x

e bis 2u ener Rate von
ohne Orderkosten

1- monatiich Ca. 29 sparplantahige ETF; auch VL-Sparplane

Guallen eigene Recherchen,

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und 3 Bayern e.v. 8
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verbraucherzentrale [ECE 2y

Betriebliche Brutto-Entgeltumwandlung

Anspruch = auf Bruttoentgeltumwandlung hat jeder Arbeitneh-
mer, sofern im Tarifvertrag nicht anders vorgesehen.

Arbeitgeber =  bestimmt den Durchfiihrungsweg, sofern nicht im
Tarifvertrag bereits vorgegeben, hier: VBL

Arbeitgeber =  Vertragsinhaber (Versicherungsnehmer)
Arbeitnehmer = Berechtigte Bezugsperson der Leistung

Beitrage = werden direkt vom Brutto-Einkommen in eine
betriebliche Versorgungseinrichtung tberwiesen
Die Beitrége bleiben 2016 bis max. 4.776 Euro p.a.
unversteuert. Bis max. 2.976 Euro p.a. sind die
Umwandlungbetrage sozialversicherungsfrei.

Vertrag = kann vor dem 62. Lebensjahr nicht aufgelést werden, eine
Befreiung von der laufenden Beitragszahlung ist mdglich.

Leistung = meist Rentenzahlung (zu 100% zu versteuern und mit
vollem KV-/PV-Satz — z. Zt. ca. 17-18%- belastet)

Bei ALG Il = vor Vermdgensanrechnung geschitzt

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 86

verbraucherzentrale [ECE2E2Y

Betriebliche Entgeltumwandlung - Warum
ist ein hoher Arbeitgeberzuschuss wichtig?

Zwecks Abfederung der Nachteile in der Auszahlphase:

- Die Kapitalabfindung aus einer nach 83(63) EStG
gefuhrten Bruttoentgeltumwandlung fuhrt durch die
nachgelagerte Besteuerung (Steuerprogression) und
vollen Beitrage zur Kranken- und Pflegeversicherung
in den meisten Fallen nahezu zu einer Halbierung der
Auszahlungssumme.

- Bei einer Rentenzahlung wird wie bei allen Versiche-
rungsrenten die Summe der Rentenzahlungen nur bei
einer stark Uberdurchschnittlicher Lebenserwartung
der Summe der moderat verzinsten Einzahlungen
entsprechen.

7.

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und

. Gibt es vom Arbeitgeber einen Zuschuss von mindestens 20%?
. Sind Sie privat oder gesetzlich krankenversichert?

. Vererbbarkeit: Passt die Regelung fur den Todesfall in das

. Was passiert mit dem Guthaben bei Arbeitslosigkeit oder Arbeitsplatz-

. Wie ist das Guthaben abgesichert im Konkursfall? (Arbeitgeber oder

. Passt die angebotene Anlage zu lhrer bisherigen Altersvorsorgestruktur?

verbraucherzentrale [ECE 2y

Brutto-Entgeltumwandlung: Checkliste

Wenn lhnen lhr Arbeitgeber eine Rentenzusage Uber eine ,Brutto-
Entgeltumwandlung®) anbietet, miissen Sie auf Folgendes achten
bzw. danach fragen:

Altersvorsorgekonzept Ihres Haushaltes?

wechsel? Handelt es sich um einen vorverprovisionierten (gezillmerten) Tarif?
Siehe im jeweiligen Angebot: Tabelle ,Riickkaufs-, Ubertragungswerte“

Versorgungstrager)

(Schwankungsrisiken und Flexibilitat)

Gibt es als Leistung neben einer lebenslangen Rente auch die
Wahlmdglichkeit fiir eine Kapitalauszahlung? (Notissung, meist mit hoher Versteuerung)
o

Bayem e, 8

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und 3 Bayern e.v. 8
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Banksparplan

Laufzeiten bis zu 30 Jahren

Grundverzinsung meist variabel +
Stufenbonuszins

feste Sparraten, die monatlich vierteljahrlich
oder jahrlich geleistet werden kénnen

unterliegt der gesetzl. Einlagensicherung, wenn
Bank den Hauptsitz in einem EU Land hat
manche Banksparplédne unterliegen der Riester-
Forderung (staatl. Zertifizierung notwendig)
Kindigung mit 3-monatiger Kiindigungsfrist
mdglich, aber keine vorzeitige Teilverfigung

21.01.2016
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Banksparplan

Faktisch kostenfreies Finanzprodukt. Gewinn der Bank
resultiert aus der Zinsmarge

Praktische Auswahl:

- Auswahl nach Rendite fiir eine bestimmte Laufzeit
(= variabler Zinssatz + Boni)

- In Zeiten niedriger Zinsen sind Sparplane mit festem
Zinssatz eher nicht zu empfehlen.

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, %0
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Banksparplan

Chemnitzer Siedlungsgemeinschaft

verbraucherzentrale TBogperz

Banksparplan
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Sparpian Astistse P— Fr— [ —
b Ve acherimn
1. [ wistenrot T e 102% 00k
2. TARGO{BANK : al  Imesec 010%  100% ==
Alle Angebote zum Vergleich:

1

2 UmweltBank

3.

4
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Vorsorgesparen:
2. Wahl = als Erganzung?

Nur unter ganz speziellen Voraussetzungen sinnvoll, oft nicht
empfehlenswert:

1. Steuermindernd seit 2009, allenfalls als Ergénzung
(nur bei nachgewiesen niedrigsten mdglichen Versicherungskosten,
z. B. Honorartarifen und Direktversicherern mit Indexfonds):

Fondsgebundene Rentenversicherung

2. Lieb, aber teuer; Unterhaltungskosten beachten!:
Selbstgenutzte Immobilie

3. Fur altere gesunde Gutverdiener mit vermutlich langer
Lebenserwartung oder fiir akut Hartz-IV-Bedrohte:

Rurup-Rente (Basisrente)

Sparplan “Ziokspasen G&
fA— ; - 4//0 /'S;Q
- 0@(
<'/
b 15 Johre:  50%
Produbiname -
e ot 0w
Lautznt i 25 Jabes www.biallo.de
— o
[T ———rr
LLL
. - |
T |
o Sus2Ere
Getordertdurch das Bayerische 0 Umwelt und Bayen o @
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Nachteile von aufgeschobenen
Rentenversicherungen

* Der Rentenfaktor (pro 10.000 Euro Verrentungskapital) kann in der Regel
noch kurz vor Rentenbeginn von der Gesellschaft an die spatere durch-
schnittliche Lebenserwartung per Treuhander angepasst werden. Das kann
zu Rentenverringerungen bis zu 25 Prozent fuhren.

« Der Abschluss einer aufgeschobenen Rentenversicherung ist bei den
meisten Anbietern nur sinnvoll, wenn man die Beitragszahlung unbedingt
durchhalten wird und tatsachlich eine lebenslange Rente anstrebt. Allerdings
kann man bei Vertragsabschluss (Jahrzehnte vor Rentenbeginn) eigentlich
nicht wissen, ob es zu Rentenbeginn nicht viel bessere Verrentungs-
madglichkeiten fir sein Kapital gibt.

* Auch ist nicht absehbar, ob spéter eine Leibrente Giberhaupt in den
geanderten Lebensplan passen wird (Gesundheit, Einkauf in ,Betreutes
Wohnen®, Vererbungspflichten, etc.)

« Es steht bei Fondspolicen nur ein begrenztes Spektrum an oft
kostenungiinstigen Investmentfonds zur Verfiigung.

« Die Auswahl des geeigneten, kostengunstigen Versicherungsmantels ist
entscheidend, fur den Verbraucher jedoch sehr schwierig.

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, o
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Steuerfreistellung
von Beitragen fur Altersrenten der gesetzlichen Rentenversicherung,
berufssténdischen Versorgungswerke und fiir ,,Riirup“versicherungen seit 2005

Freibetrag 201 6 p'a.: 22.766 € * Bei Arbeitnehmern und Beamten ist

der
Abzugsbetrag geringer, weil der

Abziehbarer Abziehbarer Beitragsanteil des Arbeitgebers vorab
Jahr Prozentsatz Jahreshdchst- é‘;;;?:f;EgejgfjgixvfiL‘f;gr”“ss- Bei
vom Beitrag®  betrag™ [€] | o ages
bis 2004 max. 5.253" fl*n:;Isnjguedrelem
2005 60% 12000Q**** AG-Béllragsanlell
2015 80% 17.738 Vosorgeautasndungen omme
2016 82% 18.668 AG —Amel
- . ) i iger Freibetrag: 20.000 € p.a.
2023 96% ?*’;*** i g andert sich
2024 98% i
2025 100% ol
2026 100% W delolel

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV. %

verbraucherzentrale TBogperz

Besonderheiten der ,,Ruruprente” (Basisrente)

« Die eingezahlten Beitrédge sind nie wieder und in keiner Lebenssituation
mehr kapitalisierbar, auch nicht bei Vertragskiindigung.

« Als Leistung ist ausschlieBlich eine lebenslange Rentenzahlung
vorgesehen. Die Summe der ausgezahlten Renten erreicht erst im hohen
Alter die Summe der eingezahlten Beitrage zuziiglich Verzinsung.

« Das Vertragsguthaben ist nur gegen Zusatzbeitrag an Ehepartner und
versorgungspflichtige Kinder quantitativ stark begrenzt vererbbar.

« Rurup-Vertrage sind praktisch nur als Rentenversicherungen erhaltlich.

« Ein eventueller, nicht vorhersehbarer, Steuervorteil (unter Beruick-
sichtigung von Anspar- und Auszahlphase) zu einer - lediglich -begrenzten
Mehrrendite (Forderrendite). Diese Mehrrendite kann durch hohe
Versicherungsvertragskosten, Missmanagement der
Versicherungsgesellschaft oder der Fondsgesellschaften, aber auch durch
eine ,normale“ oder kurze Lebensdauer leicht zunichte gemacht und damit
die Forderung egalisiert oder zur Minderrendite werden.

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, %
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Besteuerungsanteil (Ertragsanteil)
von Altersrenten aus der gesetzlichen Rentenversicherung, berufsstandischen
Versorgungswerken und ,RUrup“versicherungen seit 2005

Jahr steuerpflicht. Anteil
alt: bis 2005 {65, Lebensiahr; 27%

2005 50% Bei ‘
2006 52% sind die Erhohungsbetrige
: : voll steuerpfiichtig.
2015 70%
2016 2%
5016 78%
2020 80%
2021 81%
2022 82%
2039 99%
2040 100%

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und 3 Bayern e.v. o7
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Zu 4. Voraussetzungen fur die (finanzierte)
Anschaffung einer Immobilie (,Und"“-Kriterien):

* Das regelméBige Geld - Einkommen im Rentenalter muss fur den Lebensunterhalt
(Lebensstandard) ausreichen, auch wenn man spéter in einer (entschuldeten)
Immobilie wohnt. Deshalb ist eine geldliche Altersvorsorge wichtig, mit flexiblen
Anlageprodukten!
« Sicherer Arbeitsplatz oder dauerhaftes ausreichendes Einkommen
* Sicherstellung der Werterhaltung der Immobilie (aufende Riicklagenansparung fir

Reparaturen und Modernisierung, pauschal (?) ca. monatl. 2,00 € (Wohng.) -4,00 € (Haus) / m? Wohnflache)
« Effektive, gtinstige und sichere Finanzierung:

« Entschuldung der Immobilie bis zum Renteneintritt mit anschlieRender
ausreichender Sparphase fiir geldliches Zusatzeinkommen im Alter

« Tragfahigkeit) bei Arbeitslosigkeit, Trennung/ Scheidung und berufl. Umzug
* Absicherung von Sach- und Haftpflichtrisiken der Immobilie

« Absicherung der Finanzierung fiir besondere Lebenssituationen durch entspre-
chende Versicherungsvertrage: Krankheit, Berufsunféhigkeit, Tod

« Qualitative Auswahl der Immobilie nach Lage (!), Ausstattung, niedrigen Unter-
haltungskosten, Wiederverkauflichkeit und Vermietbarkeit

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, %
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Einfach umzusetzende Vermdgens-
bzw. Sparratenaufteilung (Beispiel)

(Ausgewogenes Anlegerprofil)

Ricklagen(bildung):

Tagesgeld langfristig:

Aktienindexfonds
(ETF) auf MSCI World

Je nach Anlegerprofil und
notwendiger Hohe von
Riicklagen konnen die
Bestandteile anteilig
verandert werden.

Je nach Wissenstand und

Beschaftigungsgrad
konnen die Bestandteile

verbraucherzentrale TBogperz

Zu 4. Die Auswahl der individuell passenden
Ansparprodukte

1. Teilen Sie lhre vorab ermittelte Altersvorsorge - Sparrate je nach Zeithorizont bis
zum Renteneintrittsalter und Risikoneigung in einen konservativen
(Zinsanlagen, Renten, Rentenfonds, offene Imobilienfonds) und einen
Aktienfonds basiert anzulegenden Teil auf.

2. Uberpriifen Sie, ob fir Sie die Nutzung der_Riester-Rente méglich ist! Nutzen
Sie diese subventionierten Spar-Mdglichkeiten vom Staat! Vor allem, wenn Sie
lhre Altersvorsorge - Sparrate nur schwer allein bewaltigen kénnen!

3. Suchen Sie sich konsequent nur Geldanlagen aus , die fur lhre weitere
Lebensplanung flexibel genug sind.

4. Stimmen Sie lhre Risikomentalitat mit der Rendite-Notwendigkeit ab.
Informieren Sie sich gegebenenfalls tber die Wechselwirkung von
Renditechancen und beherrschbaren Risiken von fir Sie ungewohnten oder
unbekannten Geldanlageprodukten.

5. Betriebliche Bruttogehaltsumwandlung kann in Einzelfallen als Beimischung
fur die Altersvorsorge vorteilhaft sein (wenn der Arbeitgeber einen Zuschuss gibt).

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und 3 Bayem e, %
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Beispiel fur die stark diversifizierte Aufteilung einer
Sparrate fur die Altersvorsorge (ausgewogen)

Ansparzeit: 30 Jahre Eigenaufwand fi.il'
zeveraie n g 35 SPArrate 5‘50 € + Sparrate: 429 €
Geldwerteorientiert Sachwerteorientiert
275 € 275 €

Rohstofffonds

Indexfonds auf
.Dow Jones-UBS
Commodity Index*

Rentenfonds (Verzinster)

Ban&mplan

wird eventuell (teilw.) ersetzt

mittelfristig: 40%

Sparbriefe mit
unterschiedli-
chen Laufzeiten
bzw. verzinster
Banksparplan

Gefordert durch das Bayerische

for Umwelt und

erganzt bzw. aufgesplit-

tet werden

- um beispielsweise
Renten-, Rohstoffe-
ETFs,
Immobilien(fonds) und/
oder

- auf Regionen-Aktien-
ETFs (MSCI Europa...)

Bayern eV. 100

duren wird ersetzt durch 50 €
Betriebl. Entgelt- Riesterbank- -
umwandlung Sparplan Aktienfonds
Direktversicherung 175 €, daraus Indexfonds auf
100 €, daraus Nettorate: 120 € »MSCI Emerging
Nettorate: 34 € M

(20% AG-Anteil)
Gefordert durch das Bayerische

fir Umwelt und

Bayern e.v.
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Nachhaltige Geldanlagen
(6kologisch, ethisch)

Gleiche Kriterien wie bei nichtnachhaltigen Geldanlagen:

» Einlagengesicherte Sparkonten sind akzeptabel fir den defensiven Anleger
(z.B. bei Umweltbank,GLS-Bank, Triodos, Ethikbank)

» Ethische und 6kologische (offene) Investmentfonds haben meist hohe
Gebduhren und ein erhebliches Managementrisiko

» Bei entsprechender Themenakzeptanz des Anlegers kénnen Indexfonds, die
einen religiosen (,Christian“, ,Islamic”), ethischen/nachhaltigen
(,sustainability”, ,social responsible®) oder 6kologischen Branchenindex
nachbilden, eine akzeptable Beimischung darstellen

» Beteiligungen, auch Birgerbeteiligungen an Windkraftanlagen,
Blockkraftwerken, Solar- oder Biomasseunternehmen, an geschlossenen
,grinen” Fonds oder der Kauf von Anleihen oder Genussrechten aus diesen
Branchen sind héchst riskant und selbst fiir einen wachstumsorientierten
Anlegertypen allenfalls nach sorgfaltiger Auswahl als kleine Beimischung
denkbar (,Grauer" Kapitalmarkt)

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 102
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Zu IV. Finanzprodukte, die fur eine sichere
und effektive Geldanlage nicht geeignet sind

» Unternehmensbeteiligungen und geschlossene Fonds
» Einzelaktien (nur bei eigenem hohen Know How)
» Neu anzuschaffende Vermiet-Immobilie

» Kapital bildende Todesfall-Versicherungen (auch fonds-
gebundene/ britische Varianten) und klassische Renten-

versicherungen
» Nicht borsennotierte Wertpapiere

» Wertpapierkonstruktionen, die nicht vergleichbar sind (u.a.
Dach-, Hedge- und Garantiefonds, Hebel-, Discount-,
Express-, Bonus-, Garantiezertifikate, Optionsscheine,
Termingeschéfte)

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV. 104
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Zu IV. Einkaufs- und Beratungsquelle
flr Finanzdienstleistungen

Auf Provisionsbasis:

- Versicherungsvertreter (Ausschlie3lichkeitsvertrieb)
- Versicherungsmakler

- Mehrfachvermittler (,Unabhangige®)

- Bankberater

- ,Vermdgensberater”

- Vermogensverwalter auf Provisionsbasis

Gefordert durch das Bayerische fir Umwelt und 3 Bayern e.v. 105
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Zu IV. Einkaufs- und Beratungsquelle
fur Finanzdienstleistungen

Ohne Provision:
(wenn Beratung: Honorarbasis 50 -200 €/Stunde)

- gerichtlich zugelassener Versicherungsberater

- Verbraucherzentralen (nur Beratung)

- provisionsunabhéangiger Finanzdienstleistungsberater
auf Honorarbasis, evtl. Mitglied eines Honorarberater-
verbandes (Vermittlung ohne Provisionen,
www. honorarberater-finden.de)

- Direktversicherer (nur Kauf, keine Beratung)

- Direktbanken und Fondsplattformen (nur Kauf, keine
Beratung)

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV, 106
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Appell : Nehmen Sie lhre Finanzen in die eigene
Hand! - Sie sind ,,Kunde Konig“!

1. Lassen Sie sich Finanzprodukte nicht passiv verkaufen!
2. Erstellen Sie sich eine (einfache) Finanzplanung!

3. Erwerben Sie Finanzprodukte auf die gleiche Art und
Weise wie andere Produkte auch: durch Preis-
Leistungsabwéagung in einem ,,Geschift”, welche
Ihnen gute Konditionen im Einkauf bietet

4. Wenn Sie doch einen provisionsabhéangigen
Vermittler einschalten: Uberpriifen Sie unbedingt
dessen Produktempfehlung

5. Kaufen Sie nur Geldanlagen, die Sie auch verstehen!

6. Entwickeln Sie Ihr Wissen und Gefuhl fir ,,passende*
Geldanlagen und Finanzprodukte immer weiter!

Gefordert durch das Bayerische for Umwelt und Bayern eV. 108
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Was Personen in Ehe oder Partnerschaft
bei der Gestaltung der Altersvorsorge
beachten sollten:

1. a) Kalkulieren Sie den Altersvorsorgebedarf fir sich
und Ihren Mann/ lhre Frau gemeinsam!

b) Kalkulieren Sie zusatzlich Ihren
Altersvorsorgebedarf nur fur sich selbst!

2. Achten Sie darauf, dass auf lhren Namen (fir lhre Ver-
fugungsgewalt) geniigend Spar- und
Vermdgensvertrage angelegt werden, die lhrem
spateren Einkommensbedarf entsprechen.

3. Entwickeln Sie fir lhre Vermdgensangelegenheiten
eigene Vorstellungen, was Struktur und Art der
Geldanlagen betrifft!

Gefordert durch das Bayerische, fur Umwelt und © Bayem e, 07
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